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⚫·1.1DeepSeek基本情况deepseek 己智研咨询

DeepSeek背靠资金实力雄厚的幻方量化

2025年1月，DeepSeek发布其最新开源模型DeepSeekRl，再度引发全球人工智能领域关注。DeepSeek，全称杭州深度求索

人工智能基础技术研究有限公司，成立于2023年7月17日，一家创新型科技公司，专注于开发先进的大语言模型（LLM）和相关

技术。DeepSeek背靠资金实力雄厚的幻方量化，DeepSeek创始人为梁文锋，文锋同时也是幻方量化的创始人：幻方量化是

国内头部量化私募管理人，旗下有两家百亿量化私募，分别是2015年6月成立的浙江九章资产和2016年2月成立的宁波幻方量化。

Deepseek公司简介 DeepSeek股权结构

宁波程恩企业管埋咨询合 梁文锋伙企业（有限合傻}

%66 1%

北京

杭州深度求索人工智能基础技术研究有限公司

DeepSeek位

于浙江杭州市：
100% 0.1%

成立于2023年

7月。

北京深度求索人工智能基 宁渡程采企业管理咨询合
础技术研究有限公司 伙企业（有限台伙)

南沟戏品
资料叉源：爱企ww.chyxx.com
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⚫ deepseek.1.2Deepseek发展历程 己智研咨询

DeepSeek大模型不断优化送代

回顾其发展历史，2024年1月，发布第一版大模型一一DeepSeekLLM，这个版本使用传统的Transformer架构，但在训练方面

已经明显体现出DeepSeek团队通过不断优化训练策略，达到节约成本，提高效率的思想，这点也在后续的模型送代中被发扬光

大，2024年5月，DeepSeek-v2发布，从这一代开始，DeepSeek模型开始使用混合专家（MoE）架构，这是传统Transformer

月，DeepSeek-v3上线并开源，v3版本对MoE架构进行了进一步优化，在维持低训练成本的同时，稳定性与多方面性能表现都

达到了与领先闭源模型相当的水平。2025年1月，DeepSeek-R1正式发布，R1模型的推理能力得到极大加强，与OpenAl-o1模

型不相上下且推理过程完全透明，因此在全球范围备受关注。

DeepSeek发展历程 Deepseek模型家族

正式发布
咨询

宣布开源第二 推理模型 DeepSeekRl deepseek
DccpSeek 代MoE大模型 DeepSeekRlLite 模型，并同步

成立 DeepSeekv2 预览版正式上线 开源模型权重 DeepSeek Rl

2023年了月 2024年5月 2024年11月 2025年1月 Deep5eek V3

DeepSeek Coderv2

DeepSeek VL

2024年1月 2024年9月 2024年12月 Deep5eek v2

发布第一版大 合并DeepSeekCoderv2 宣布DeepSeekV3
DeepSeekCoder

模型 和DeepSeekv2Chat两 首个版本上线并同 DeepSeekMath

DeepSeek LLM 个模型，升级推出全新的 步开源模型权币
DeepSeek LLM

Deepseekv2.5新模型

资料宋源：智研咨淘整理 www.chyxx.com
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DeepSeek- V2

⚫·2.1DeepSeek-v2模型 deepseek 己智研咨询

DeepSeek-v2模型性能进一步优化

以低成本的DeepSeek-v2，到超低价格的DeenSeek-v3：再到引l起世界广泛关注的DeepSeek-R1，DeenSeek的成功主要依赖于

DeepSeek自身深厚的技术积累和持续的技术创新突破。

DeepSeek-v2采用的是MoE架构，全参数量为236B，激活参数量是21B。其采用了两大创新技术：DeepSeekMoE架构和多头潜

在注意力（MLA），使得DeepSeek-v2的训练成本大为降低并且提升推理速度。MLA通过将Kev-value缓存压缩为潜在向量来提

高推理效率，从而提高吞吐量。DeepSeekMoE架构允许通过稀疏计算进行有效的推理。相比DeepSeekLLM67B（Dense）：

DeepSeek-V2的性能更强，同时节省了42.5%的训练成本，减少了93.3%的KV缓存，最大生成吞吐量提高到5.76倍。

DeepSeek-V2性能

80 DeepSeek-V2
Training Costs (K GPU Hours/T Tokens)

★ Mixtral 8x22B. LLaMA370B DeepSeek 67B

DBRX Qwen1.572B
 Command R+

DeepSek-V2
saving 42.5% of

training costs

Qwen1.532B
DeepSeek 67B 50 100 150 200 250 00E

Grok-1

70
KV Cache for Generation (KB/Token)

rformance

Mixtral 8x7B

LLaMA 2 70B

DeepSeek 67B

Command R

65 LLaMA 3 8B
DeepSeek-V2

reduclng KV cache by 93.3%

 LLaMA 1 65B

LLaMA 2 34B
LLaMA 1 Family

100 200 300 400

60 Mistral 7B
LLaMA 2 Family

MaximumGenerationThroughput (Tokens/Sec)

P LLaMA 3 Family

Mixtral Family

DeepSeek 67B

LLaMA 1 33B

55
Command R Family

576% ofmaximumthroughput

研咨询

LLaMA 2 13B
Qwen1.5 Family

ZA-aadaad

0 20 40 60 80 100 1000020000300004000050000

ActivatedParameters (Billions) 资料来源：DeepSeek、智研咨淘整理 wwww.chyxx.com
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⚫●2.2DeepSeek-v3模型 deepseek 2智研咨询

DeepSeek-V3模型性能大幅提升

DeepSeek-V3是一个强大的专家混合（MoE）语言模型，具有671B个总参数，激活参数量为37B。相较历史模型，DeepSeek
v3在推理速度上有了大幅提升。此外在目前大模型主流磅旁单中，DeepSeek-v3在开源模型中位列榜首，与世界上最先进的闭源
模型不分伯仲。

DeepSeek-v3性能

 DeepSeek-V3 DeepSeek-V2.5 Qwen3.5-72B-Inst Llama-3.1-405B-Inst  GPT-4o-0513 Claude-3.5-Sonnet-1022

100

90.2

Deepseek-v3遵循DeepSeek-v2

80
75.9

8.0 的设计，采用多头潜在注意力
(MLA）和DeepSeekMoE架构。

(%)

/ Percentile

80 59.1 采用了无辅助损失的负载均衡策
51.6 珞，最大限度地减少了由于鼓励

Accuracy

41.2

39.2
42.0 负载平衡而引起的性能下降：

15.

引入一个多token预测（MTP）目
71.331.1

24.835 : 22.p23 826,5

20
80.3 标，：证明它有利于模型的性能：

也可用于推理加速的推测解码：
9.3

MMILU-Pro GPQA-Diamnnd MATH 500 ATME 2024 Codeforces SWE-bench Verified

(eM) (Pa1) IE/) (t&sm) (mv)

签料来源：Dee5eek、智研咨沟整理 www.chyxx.com
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⚫

DeepSeek-V3

●2.2DeepSeek-v3模型 deepseek 己智研咨询

DeepSeek-v3模型训练成本大幅降低

根据DeepSeek团队在论文中强调，通过优化算法、框架和硬件的协同设计实现的。在预训练阶段，每万亿个token上训练
DeepSeek-V3只需要180KH800GPU小时，也就是说，在其拥有2048个H800GPU的集群上只需要3.7天，因此，公司的预训练

阶段在不到两个月的时间内完成，花费了2664KGPU小时。加上上下文长度扩展的119KGPU小时和后训练的5KGPU小时，

DeepSeek-v3完整训练仅花费278.8万GPU小时。

假设H800GPU的租赁价格为每小时2美元，则代表看其总训练成本仅为55了.6方美元。相比同等规模的模型（如GPT-4、GPT-40.

Llama3.1），训练成本大幅降低。但DeepSeek团队还特意强调，上述成本仅包括DeepSeek-v3的官方训练，不包括与架构，

算法或数据的先前研究和消融实验相关的成本。

DeepSeek-V3的训练成本（假设H800的租赁价格为2美元/GPU小时）

训练成本 预训练 上下文扩展 后训练 总计
H800GPU小时) 2664K 119K 5K 2788K

美元 $5.328M $0.238M $0.01M $5.576M

DeepSeek-v3节省训练成本的方法

模型结构Architecture 模型训练方式Pre-Train 针对性GPU优化

UeepSeek MoE+MLA Dual Pipe 低精度FPB训练

无需辅助损失的负载均衡 AlLToALL通信内核

IB+NVLink
PTX语言

多token预测（MTP 无张虽并行TP 带宽限制

瓷科来源：Deepseek、智研咨询整理wtw.chyxx.com
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⚫●2.2DeepSeek-v3模型 deepseek 己智研咨询

核心技术一一无需辅助损失的负载均衡
DeepSeek-V3采用了一种无需辅助损失的负载均衡策略，旨在最大限度地减少因负载均衡优化而对模型性能造成的不利影响
MoE模型容易出现“专家负载不均衡”（有的专家忙，有的专家闲），传统的解决方法是加一个辅助损失，但这可能会损害模

型性能。DeepSeek-V3引入了一种新方法，通过动态调整每个专家的“偏置项”：来平衡负载。这种方法不依赖辅助损失，减

小。

无需辅助损失的负载均衡：
Sit,Sit +b; e Topk((sit +bjll ≤ j≤N,),K,),

git

otherwise.

具体而言，为每个专家引入一个偏置项bi，并将其0
添加到对应的亲和度得分Sit，以确定ToP-K路由。

LBal fiP

补充的序列级辅助损失：
N.

K,T
=1

其中，平衡因子α是一个超参数，对于Deepseek

Si,t
V3被设置为极小的值；1.表示指示函数；了表示

Sit 序列中的令牌数量，序刻级平衡损失鼓励在每个序
列内实现专家负载的平衡。

Pi
si,t

=1

资-来源：Deepseek、智研咨询整理ww.chyxx.com
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⚫.2.2Deepseek-v3模型 deepseek 己智研咨询

核心技术一一多token预测(MTP）

传统语言模型通常只预测下一个token，而Deepseek-v3在训练中采用MTP目标，在每个位置预测多个未来token。这种方式增

加训练信号密度，提高数据效率，使模型更好规刻表示，准确预测未来toke门。具体通过多层次模块预测多个附加toke，客模

块共享嵌入层和输出头，保持预测因果链，提高推理生成速度，提升模型整体性能。

MTP实现的示意图

Target Tokens

Cross-Entropy Loss + LMain Cross-Entropy Loss
 CiMrP Cross-Entropy Loss + LrTP

i Main Model : MTP Module 1 MTPModule2

I (Next Token Prediction)  (Next? Token Prediction) 1 (Next’ Token Prediction)

Output Head
1 Shored

Output Head
Shared j

Output Head

TransformerBlock Transformer Block

Linear Projection Linear Projection

Transformer Block × L concatenation concotenation

RMSNorm RMSNorm RMSNorm RMSNorm

Embedding Layer
 Shored

Embedding Layer
Shored 1

Embedding Layer

Input Tokens ti tz t3 t4 t2 t3
t4 ts t6

盗米源：DeSeek，智研咨询整理 ww.chxx.com

国际资本市场研报资讯+V: quanqiuzixun8



DeepSeek-V3

⚫ deepseek.2.2Deepseek-v3模型 2智研咨询

核心技术一一FP8混合精度训练
通常的大模型训练会采用BF16或FP32江E32精度作为数据计算和存储的格式，来确保较高的训练精度。相比之下，FP8占用的

数据位宽仅为FP32的1/4，FP16的1/2，可以提升计算速度，降低对存储的消耗。微软2023年的论文《FP8-LM：TrainingFP8

LargeLanguageModels》就提出了一种用于LLM训练的极度优化的FP8混合精度框架。其核心思想是计算、储存和通信（包括

正向和反向传播全部使用低精度FP8，以而大大降低系统工作负载。然而，使用FP8格式训练LLM存在数据下溢出或上溢出等

挑战以及FP8数据格式较低精度所导致训练失败等问题。

DeepSeek团队在训练DeepSeek-v3时，采用的是混合精度框架，大部分密集计算操作都以FP8格式进行，而少数关键操作则策

略性地保留其原始数据格式，以平衡训练效率和数值稳定性。通过使用FP8格式，DeepSeek能够在有限的计算资源下，实现更

高的计算效率。例如，在处理大规模数据集时，FP8格式可以显著减少显存的占用，以而提高模型的训练速度

DeepSeek-V3混合精度框架示意图

ToFP8

ToFP8
Fprop

To BF16

Wgrad

Input Output
Weight

Gradient

BF16
FP32

FP32 To

BF16

Weight

To FP8 Master To FP32
Optimizer

Weight States

Input
To BF16

Dgrad

To FP8 Output To FP8

Gradient Gradient

FP32
BF16

资料来源：Deepeek、智研咨询整理 rww.chyxx.com
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Dual Pipe

⚫●2,2 Deepseek-v3模型 deepseek 2己智研咨询

核心技术一一DualPipe算法

题，流水线并行（pipelineparallel，PP）策略应运而生。其通过将一个较大数据批次分解为多个微批次（microbatch），使

得每次计算的总耗时减少，从而减少了计算设备所处于的计算和等待两种状态在时间轴上的颗粒度，进而使得每个bubble被缩

在这一背景下，DeepSeek团队在传统PP策略的基出上创新性地提出并应用了DualPipe技术。与传统PP策略相比，DualPipe

技术最明显的革新在于其有效地融合了前向和后向计算加速通信：此外，DeepSeek团队还通过调节GPU中流式多处理器（SM

的调度来实现对其在计算和通信之间进行精细化分配，进而进一步加速了通信过程。

DualPipe算法示意图

Computation MLP(B)A MLP(W)A MLP(F)△ ATTN(B)A ATTN(W)A ATTN(F)A

Chunk拆分
Communication DISPATCH(F)A DISPATCH(B)A COMBINE(F)A PP COMBINE(B)A

Time

Forward chunk Backwardchunk

DualPipe

8个PPrank和
Device 3

20 个 micro-batch Device5

Device 6

00

的DualPipe调度
示例 Device 7

Forward Backward Overlapped forward&Backward

国际资本市场研报资讯+V: quanqiuzixun8



⚫

DeepSeek-R1

2.3 Deepseek-Rl模型 deepseek 己智研咨询

DeepSeek-R1性能对标OpenAlol正式版

DeepSeek-R1基于DeepSeek-V3训练优化得到，增强了复杂逻辑推理能力，全参数量是6了1B，激活参数37B。在数学、代码

自然语言推理等任务上，性能比肩OpenAlo1正式版，并且开源模型权重，引发了全球的广泛关注。

DeepSeek-R1评估结果

Cetagery Lenchmark (rvet ic; Claude 3.5 Sonne. 1022 GFI 40 J=13 LacpSeck v3 Openal ol mri OpcnAl*1 121? Lcepscek R1

Achitecturc MioC Mol

# Aclivaled Par ants HLF:

M MLU iPass(1)

t Total. Params 71R 571B

English 88.3 27.2 85.5 $5.2 91.8 90.8

N VLU-ReJux (EN) 88.9 89.1 817 92.!:

MMI \I-P ro iFM, 78 77.5 7.5.9 80.3 81

[ROP (3 shot [1] 88.3 23.7 91.6 83.9 90.2 92.2

IF-Eval (Proniul SI icL) 5.5 #4.3 85.1 84.H F"FS

GPQ/-ismond (PassL) E5 6'67 59.1 60 75.7 71.5

5impleQA fC.orrecr? 73.1 33.7 71.9
7 47

FRAMES (Acc.)

36.1

72.5 20.5 73.3 75.9 82.5

Alpacabval2.0 (LC-winiaLe) 52 51.=
r 57.! 67.6

Arenalla'cl (GPT 4 IICS) 85.2 20.4 85.5 s2 92.3

Code I'veCrrleFe ne h iass@1-COT? 3.3.8 31.2 5.3.8 513.1 i5.

20.3 2.3.5 55.f 93.4 996 96.3

Codeforces iRating: 717 759 1134 _620 20F1 2029

SwC verifiecl (Resolved; 50.5 38.9 42 41.6 42.9 49.2

Aider-Pnlyglst (Acc.) 7 .5.3 16 19.5 37.9 51.7 ES
iath AIME 2024 :PassI) 15 9.3 39.2 3.6 79.2 79.8

MAIF-SUO :FUSSI /8.3 /4.5 50.2 9:.4
9/.3

i.ssed; vcoc oMND 1.3.1 10.8 1.3.7 67.6i

Chircsc CLUWSC ICM:
8.5.4 27.9 9:0.9 89.9 92.8

C-Eval :Evi 75.7 75 8u.5 6s9.3 91.8

C-Sim pleQA (C.orrerti 5.5.1 58.7 8
-10.3 63.7

资料来源：口eep5eek、智研咨询整理 wwww.chyxx.com
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⚫ deepseek●2.3DeepSeek-R1模型 己智研咨询

核心技术一一纯强化学习训练
Deepseek-Rl具备以下亮点

（1）纯强化学习训练：基于DeepSeeK-v3应用大规模强化学习，直接将RL应用于基础模型而不依赖监督微调（SFT）作为初始

步骤，这种方法允许模型探索解决复杂问题的思维链（CoT），由此开发出DeepSeek-R1-Zero。DeepSeek-Rl-Zero是第一个

纯强化学习训练得到的LM，并且展示了自我验证、反思和生成长COTs等功能，标志研究界的一个重要里程碑：

在大语言模型（LLM）的微调过程中，强化学习（RL）扮演着至关重要的角色。传统的近端策喀优化（PPO)算法虽然被广泛
应用于LM的微调，但其在处理大规模模型时面临看巨大的计算和存储负担。PP○算法需要维护一个与策略模型大相当的价
值网络来估计优势函数，这在大模型场景下会导致显著的内存占用和计算代价。此外，PP0算法在更新策略时可能会导致策略
分布发生剧裂变化，以而影响训练的稳定性。为了解决这些问题，DeepSeek提出了一种新的强化学习算法一一组相对策略优化

GRPO），旨在减少对价值网络的依赖，同时保持策更新的稳定性和高效性：

算法结构对比 GRPO方法的优势在于：

Reference KI

（1减少计算负担：通过避免维护一个与策略模型大小
PPO

Model

Reward

相当的价值网络，GRPO显著降低了训练过程中的内存占
Policy Model

H
Model

用和计算代价。
Value

Model
Trained

Models

（2）提高训练稳定性：GRP通过组内比较来估计优势

KL Frozen

函数，减少了策略更新的方差，从而确保了更稳定的学习
GRPO

Reference Models 过程。
Model

Policy Reward
3）增强策更新的可控性：GRPO引入了KL散度约束，

Model Model Computatio

防止策略更新过于剧烈，以而保持了策略分布的稳定性。

资料来源：Deep5eek、智研咨沟整注www.chyxx.com
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⚫ 2智研咨询●2.3DeepSeek-R1模型 Cdeepseek

核心技术一一冷启动数据&多阶段训练策略
(2）冷启动数据&多阶段训练策略：DeepSeek-R1是为解决DeepSeek-R1-Zero存在的问题并进一步提升推理性能而开发的模

型，它在训练过程中融入了冷启动数据和多阶段训练策略。
冷启动数据：收集少量高质量长链推理数据，通过SFT初始化模型，提升可读性和性能：

问答等）。最终RL对齐人类偏好（如无害性、有用性）

DeepSeek-R1的基准性能

w DeepSeel-R1  0penAl-o1-1217 1 DeepSeek-R1-321 OpenAl-o1-mind EAaagdaaT

100

智研咨询

96.335.6

93.0 14.2

DeepSeek-Rl在多个基准测试中展现

出与OpenAl-ol相当的性能水平。在

Codeforces和MMLU基准测试中与

OpenAl-o1-1217得分相近，尤其是在
61.6 42.3

AIME 2024、MATH-500、Swe-Bench

等基准测试中，DeepSeek-Rl还稍微胜

20 出。

ADIE 2024 Codeforces GPQA Diamond MATH-500 MDML SWE-bench Veritied

P) Pt (Pga;

瓷科天源：Deep5eek、智咨询整理ww.chyxx.com
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⚫ deepseek●2.3DeepSeek-Rl模型 2己智研咨询

核心技术一一模型能力蒸迁移
（3模型能力蒸增迁移：DeepSeekR1的推理能力可以通过蒸馏技术迁移到更小的模型中，并且小模型的基准测试取得很优

秀的表现。在DeepSeek-R1蒸馏出的6个小模型中，在保持模型参数量仅为ol-mini同量级的前提下，其知识理解、代码生成等

核心能力实现全面反超，通过对标OpenAl-o1-mini的效果上不难看出DeepSeek在模型轻量化领域的突破性创新，同时也为开

源社区提供了兼具高性能与低部署成本的新型解决方案。

DeepSeek-R1蒸馏小模型性能

AIME AIME MATH- GPQA

2024 2024 500 Diamond
LiveCodeBench CodeForces

pass@1 cons@64 pass@1 pass@1

pass@1 rating

GPT-40-0513 9.3 13.4 74.6 49.9 32.9 759.0

Claude-3.5-Sonnet-1022 16.0 26.7 78.3 65.0 38.9 717.0

ol-mini 63.6 80.0 90.0 60.0 53.8 1820.0

QwQ-32B 44.0 60.0 90.6 54.5 41.9 1316.0

智研咨
DeepSeck-R1-Distill-Qwen-1.5B 28.9 52.7 83.9 33.8 16.9 954.0

DeepSeek-R1-Distill-Qwen-7B 55.5 83.3 92.8 49.1 37.6 1189.0

DeepSeek-R1-Distill-Qwen-14B 69.7 80.0 93.9 59.1 53.1 1481.0

DeepSeek-R1-Distill-Qwen-32B 72.6 83.3 94.3 62.1 57.2 1691.0

DeepSeck-R1-Distill-Llama-8B 50.4 80.0 89.1 49.0 39.6 1205.0

智研
智研咨询

DeepSeek-R1-Distill-Llama-70B 70.0 86.7 94.5 65.2 57.5 1633.0

资科英源：Dzep5eek、智死咨询整理 wwww.chyxx.com
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⚫·3.1DeepSeekMoE模型技术 deepseek 己智研咨询

MoE架构引入多个独立的专家模型
MoE，全称MixtureofExperts，即混合专家模型，是一种用于提高深度学习模型性能和效率的架构：其核心思想是通过引入多

个独立的专家模型（Experts），每个输入数据只选择和激活其中的一部分专家模型来进行处理，从而减少计算量，提高训练和
推理速度。M0E的概念在1991年就已提出，训练不容易收敛是其在大模型领域应用的主要障碍。

MoE模型结构 MOE模型的主要组成部分包括：

y2 (1）专家（Experts）：模型中的每个专家都是

Add + Normalize

一个独立的神经网络，专门处理输入数据的特定
子集或特定任务。例如，在自然语言处理任务中，

Add + Normalize

CN
一个专家可能专注于处理与语言语法相关的内容，

Switching FFN Layer
p = 0.65

= 0.8 而另一个专家可能专注于语义理解。

Add + Normalize

Routar Router (2）门控网络（GatingNetwork）：门控网络

Self-Attentlon

Add + Normalize

的作用是决定每个抢入样本应该由哪个专家或哪
些专家来处理：它根据输入样本的特征计算出每

Self-Attention

个专家的权重或重要性，然后根据这些权重将输
Positional

imbedding 入样本分配给相应的专家。门控网络通常是一个X X2
More Parameters 简单的神经网络，其输出经过softmax激活函数

处理，以确保所有专家的权重之和为1。

瓷料来源；智歼咨沟整理www.chyxx.com

国际资本市场研报资讯+V: quanqiuzixun8



⚫·3.1DeepSeekMoE模型技术 deepseek 己智研咨询

MoE架构可显著提高训练效率

A

提高模型性能 减少计算成本 增强模型的可扩展性

通过将多个专家的预测结果进行整合 与传统的密集模型相比，MoE模型在处 MOE模型的架构设计使得它可以很容易
MoE模型可以在不同的数据子集或任务 理每个输入样本时，只有相关的专家 地扩展到更多的专家和更大的模型规模。
方面发挥每个专家的优势，从而提高整 会被激活，而不是整个模型的所有参 道过增加专家的数量，模型可以覆盖更
体模型的性能。例如，在图像分类任务 数都被使用。这意味着MoE模型可以在 广泛的数据特征和任务类型，从而在不
中，一个专家可能擅长识别动物图片： 保持较高性能的同时，显著减少计 增加计算复杂度的情况下，提升模型的
而另一个专家可能擅长识别车辆图片， 资源的消耗，特别是在模型规模较大 表达能力和泛化能力：这种可扩展性为
通过门控网络的合理分配，MoE模型可 时，这种优势更为明显。例如，对于 处理大规模、复杂的数据集提供了有效
以更准确地对不同类型的图片进行分类 一个具有数十亿参数的大型语言模型 的解决方案，例如在处理多模态数据

采用ME架构可以在不增加太多计算成 （包含文本、图像、语音等多种类型的
本的情况下，通过增加专家的数量来 数据）时，MoE模型可以通过设置不同
进一步提升模型的性能。 的专家来专门处理不同模态的数据，实

现更高效的多模态融合。

资料来源：智咨询整理ww.chyxx.com
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⚫.3.1DeepSeekMoE模型技术deepseek 己智研咨询

DeepSeekMoE在传统MoE模型架构上进行了改进

DeepSeekMoE从传统MoE模型架构的基础上，进行了两部分改进：（1）细粒度专家划分：相比传统MoE模型，

DeepSeekMoE将每个MoE层细分为更多的细粒度专家，每个专家负责处理更具体的任务。例如，在一个典型的DeepSeekMoE

模型中，每个MoE层包含256个专家，每个token会激活其中的8个专家。这种细粒度的分割方式使得每个专家能够专注于特定

类型的输入数据，从而提高模型的灵活性和表达能力。（2）共享专家隔离：传统的MoE模型中，所有专家都是独立的，每个专
家都需要独立处理输入数据。DeepSeekMoE引入了共享专家的概念，把活专家区分为共享专家和路由专家时，共享专家和露
由专象在数据处理流程上有显著的区别。对于共享专家，输入数据无需经过路由模块的计算，所有数据都会直接通过共享专家
进行处理。相反，对于路由专家，输入数据会先经过路由模块，该模块根据输入数据的特征选择最合适的专家进行计算。在这
种架构中，路由模块通过计输入数据与各个专家的匹配概率，选择概率最高的专家进行处理。最终，将路由专家和共享专家
的计算结果相加，形成M0E模块的最终输出：通过这种方式，模型能够在处理不同输入数据时，既能捕捉到输入数据的共性

也能关注到输入数据的差异性。这种设计能够提高模型的泛化能力和适应性。

DeepSeekMoE与传统MoE的区别 部分开源模型M0E模块配置对比

模型 细粒度 专家分离 共享专家数 路由专家数 激活专家数
ux-4e [QO tHidn @Q

Mixtral8*7E 否 否 0 8 2

.0000.000000.00 Hunyuan-Large

否 是 1 16 1 

al × -2
x Qwen1.5-MoE-

A2.7B
足 是 4 60

rar n [0]

(al Colvertional Top-2 Rout
+Ibl+ Flnegninod

Isolati DeepSeek-V3 是 是 1 256 8

资料来源：智研咨沟整理 www.chyxx.com
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⚫·3.2多头潜在注意力MLA技术deepseek 己智研咨询

多头潜在注意力MLA进一步减少KV缓存的大小
在标准的Transformer模型中，多头注意力（MHA）机制通过并行计算多个注意力头来捕捉输入序列中的不同特征。每个注意

力头都有自己的查询（Q）、键（K）和值（V）矩阵。对于序列中的每一个token，都需要计兑各自的QKV，进而计算注意力。

在推理过程中，当前大模型所采用的tokenbvtoken递归生成方式，上文token的Kv计算不会受到后续生成token的影，因此

可以缓存下来，避免重复计算，提高推理效率，这就是Kvcache的由来。也就是说，当生成第个token时，可以利用之前事先

好的上文个token的Kv值。同样地，位置token的KV值计兑出来后也将保存在Kvcache中。

目前大模型对于注意力机制做的一此改进，包括MOA、GOA都是为了想方设法减少KCache：DeepSeek提出的MLA的出发点

地是如此：减少KvCache就可以实现在更少的设备上推理更长的context，或者在相同的context长度下让推理的batchsize更

大，以而实现更快的推理速度或者更大的吞吐总量。最终目的都是为了实现更低的推理成本。

MHA、MQA、GQA 与 MLA

Value

Time per sample (s)

MHA
GQA

Ker

.MQA

Query

4 8 16 32 64

Multi Query GroupQuery Multi Head Multi Head Latent GQA groups

Attention (MQA)
Attention (COA) Attention (MHA) Attention (MLA)

瓷料来源；智咨沟整理 www.chyxx.com

国际资本市场研报资讯+V: quanqiuzixun8



⚫·3.2多头潜在注意力MLA技术deepseek 己智研咨询

多头潜在注意力MLA实现了更低的推理成本
MQA与GQA的办法是通过共享K、V的注意力头，降低KV的数据维度，但会牺牲模型性能。MLA则是通过对注意力机制中的K、V
进行低秩联合压缩，减少推理时的K缓存；同时对Q进行低秩压缩，减少训练期间的激活内存使用。MLA架构还结合了旋转位
置嵌入（ROPE）：有效处理了长序列中的位置依赖问题。ROPE通过旋转操作将位置信息嵌入到K和Q中，使得模型能够更好地

的性能。在推理过程中，MLA只需要缓存压缩后的键和值，这显著减少了内存占用，使得模型能够处理更长的上下文长度。

MLA架构

CachedDuringInference

OutputHiddenu0000-0000
outputwtERd

w° = Rdxdss Softnax, (
qi,kj

[o*1: +2;  0,]  0,E Rd da + dk

Multi-Head Attention

Multi-Head Attention (num_head=na,dim_head=d,)

[k;kn 000
concatenate

Concatenate Concatenate

q Cafrdfianfoofemk
(kei

applyapp/)

RoPE RoPE

W0 e Rdnx RoPE(W/egtagxd)

RoPE(WK Rx)
wUK  Bdesxde

WUV E Rdexd,

00Latentc? Latent ckv

LatentcyeRd Latentch'eRe

InputHiddenh,0000-0000
Wpe e Rdxd Wuty e R'.

Inpat h,eK

资料来源：DeepSeek、智研咨沟整理 www.chyxx.com
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⚫ 己智研咨询●3.3开源大模型 deepseek

DeepSeekV3与R1模型采用MIT协议

开源即代码层面开源，可以调用与进行二次开发。开源免费调用有助于先行占据市场份额，成为规则制定者，率先拓展生态粘
性。如，谷歌将安卓开源，获得了全球80%的移动手机端市场份额，同时也覆盖电视、汽车等使用场景。

DeepSeek3与R1模型实现了开源，来用MlT协议。Deepseek开源模型完全免费，开发者可以利用DeepSeek开源模型开发衍

生模型、产品应用以及生成内容。这产生多方面影响：

1：对大模型发展：这提升了世界对中国AI大模型能力的认知，一定程度打破了penA1与Anthropic等高级闭源模型的封闭生态。

DeepSeekR1在多个测试指标中对标QpenAlo1，通过模型开源，也将大模型平均水平提升至类OpenAlo1等级。

2：对下游生态：优质的开源模型可更好用于垂类场景，即使用者针对自身需求蒸馏，或用自有数据训练，以而适合具体下游场
景；此外，模型训推成本降低，将带来使用场景的普及，带动AIGC、端侧等供给和需求。

开源许可协设标准
Network 用户通过获取DeepSeek开源项目中相关信息进行部署/再训练使

Permissive Weak Copyleft Strong Copyleft
Protective

用，应首先确保满足开源项目对应许可协议。目前，DeePSeek

系列开源AI项目，除DeepSeek-R1代码和模型皆遵循MIT开源许
Public Domain LGPL2.1 GPL2

可协议外，其化DeePSeek系列开源Al项目皆为代码遵循MIT开源

MIT / X11 LGPL 2.1+ GPL 2+ 许可协议：模型遵循DEEPSEEKLICENSEAGREEMENT

BSD-New AGPL3

(Version1.0)

GPL 3 or GPL3+

4 因此，用户在部署/再训练DeepSeek大模型开源项目时，应首先

Apache 2.0 MPL1.1 遵循对应开源许可协设的相关规定，避免开源合规风险。

资料来源：智研咨沟询整理wtrw.chyxx.c.om
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⚫

DeepSeek API DeepSeek-V3 API

deepseek●4.1商业模式 己智研咨询

DeepSeekAPI性价比优势明显

DeepSeekAPI接入价格 DeepSeek-V3API定价对比海内外主流模型

百万 百万tokens 百万
tokens 输入价格模型 时段 tokens

输入价格 （缓存未命 输出价格
DeepSeek-V3

aude 3.5 Som

°GPT-40

(缓存命中) 中) 输出价格

标准时段 0.5元 2元 8元 • Gemini 1.5 Pro
1Jams-3.1-405B-Instrucs

+ Qwen2.5-72B-Instruct

deepseek-chat • Mistral-Large-2411

• G1,M-4-Plas

(DeepSeek-v3)
优惠时端

(00:30-8:30)
0.25元 1元 4元

• Llama-3.1-70B-Instract

标注时段 1元 4元 16元
$2 + DeepSeek-V2.5

deepseek-
+ GPT-40-mini

优惠时端
(DeepSeek-R1)

(00:30-8:30)

0.25元 1元. 4元.  Claude 3.5 Haiku
- ERNIE 4.0 Turbo

MMLU ReduxZerol/val 得分 V 入 AFI f↑t5 (Y / 1M Tokens)

企业接入DeepSeek大模型的收费方式主要分为两种模式，具体如下：

（1）API接口：按Token计费模式

标准时段下，deepseek-chat（DeepSeek-v3）APl服务定价为百万tokens输入价格0.5元（缓存命中）/2元（缓存未命中）

deepseek-reasoner.（Deepseek-Rl）APl服务定价为百万tokens输入价格1元（缓存命中）/4元（缓存未命中）

2月26日，deepseek平台推出错峰优惠活动，在00:30-8:30时间段，DeepSeek-V3降至原价的50%，Deep5eek-R1降至原价的

25%
资料来源：智研咨沟整理 www.chyxx.com
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⚫●4.1商业模式 deepseek 己智研咨询

本地化部署稳定性更强，成为企业重要选择
（2）本地化部署：把DeeDSeek在本地电脑上部署，然后直接在本地访问。本地化部署对硬件要求高、运维更加复杂、成本高

昂，下游客户表示，部署一个DeeDSeekR1，需要30万-40万元的成本。但本地化部署在稳定性、灵活性、数据安全方面具有显

著优势。
DeepSeek本地化部署成本及优劣势

初期成本高昂 技术门槛高 扩展性有限 生态集成雄度

本地化部署需要客户投入人量资 部署和优化人模型涉及复杂的技 本地化部署的计资源是国定的， 云端服务通带自带丰言的功能
金购买高性能硬仁设备（如 术环节，包括模型压缩、推理加 难以灵活应对突发性的大规模清 （如预训练插件、API接口等）
GPU、TPU等），此外，还需 速、分布式计算等。这对技术团 求相比之下，云服务可以按需 而木地化部署需要自行开发和集
组建专业团队负责摸型的老署 队的能力提出了较高要求，需要 扩辰瓷源以满足需求。当业务需 成，这增加了开发和维护的难度
优化和运维。此外还有额外投入： 口备深厚的技术背景和丰富的卖 求超出现有硬件能力时，可能盅 和工作主。
妇散热设备、服务器布房的建设 践经验： 要追加研件投资.
和电力消耗。

劣势

deepseek
本地化部署：30-40万元（DeeB5eekR1 大型企业或机构行业专家团页

优势
/高科技创业公司/科研机构

数据隐秘与安全性 定制化能力 性能稳定 长期成本控制

木地化部岩的核心优势在于对数 木地化部岩允许客广根据自身需 木地化部碧无需依赖外音网络连 对于高频、大规模使用的场景，
据際私的高度保障：医院将模型 求刘模型进行深度微调和优化。 接，避免了因网络延迟或云端服 本地化部客在长期内可能比持续
部署在内部系统中，能够完全学 例如，医院可以钊对特定领域的 务中断导致的业务中。对于需 使用云端API更几有或本效益。
控数据流，避免将敏感信息上传 知识对模型进行额外训练，从而 要实时响应的应用场景，地部
至云端，从而有效降低隐私泄离 提升其活用性和准确性： 署通常能显著降低延迟，提供更
的风险，更好地满足《数括安全 高的服务稳定性。
运》的要求。

资料来源：智开咨i整择www.chyxx.com
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⚫●4.2用户规模 deepseek 己智研咨询

DeepSeekApp用户规模迅速增长

DeepSeekApp自2025年1月11日上线以来，载至2月9日，累计下载量已突破1.1亿次。其中，1月20日至1月26日，DeepSeek
APp的周下载量达到226万次，而在随后的一周内，下载量激增至6300万次，环比增长超过2700%。这一增长主要得益于其开源
推理模型DeepSeek-R1的发布。

2025年1月DeepSeek日活跃用户DAU DeepSeek应用(APP)MAU月活跃用户分布

仅包盒应用（APP）全球iOS、海外GP、以及国内安卓市场，不盒网站（Web）

6,000
5,826

美国团
ChatGPT

5,000
ChatGPT

DAU(万)
5,031

上线第605天 5,323

中国

4,000
30.71

法国
3.21 3.13

3,000

豆包
上线第496天 DeepSeek

2,000 1,779

1.909 DAU(万)

1,672 2,215

豆包 印度 印度尼西亚 共他

1,000 DAU(万) 13.59 6.94
38.08

DeopSeek
259

1,695

上线第1天

除夕
2025/01/11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31

资料来源：智研咨i整择www.chyxx.com
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⚫●4.3海外布局企业deepseek 己智研咨询

海外科技巨头纷纷宣布上线DeepSeek大模型

DeepSeek热度持续席卷全球，微软Azure、英伟达等海外科技巨头纷纷宣布上线DeepSeek大模型，1月，微软最早宣布将

DeepSeek-R1模型添加到云平台AzureAlFoundr，开发者可用于构建基于云的应用程序和服务，1月25日，AMD宣布已将新

的DeepSeek-v3模型集成到instinctMi300XGPU上，该模型旨在与SGLang一起实现最佳性能，1月30日，美国人工智能巨头英

伟达（Nvidia）在官网宣布，DeepSeek-R1模型可作为NviIDIANIM微服务预览版使用。1月31日，亚马逊云科技官方公告，

DeepSeek的R1模型已正式在AmazonBedrock及AmazonSageMakerA/平台上全面推出。

英伟达接入DeepSeek-R1模型

@MVIDIA CLogin

Models

topic
e-control

noguard

itien

[uadeap / reyaesdeep

control

lama-3.1-nemoguard-Bb-topic

智研咨询上智研咨
colrCha

资料来源：智研i整择wW.chyxx.com
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⚫ deepseek●5.1能源领域 己智研咨询

能源企业“牵手”DeepSeek已成为一股新风潮
近来，能源企业“牵手”DeepSeek已成为一股新风潮，据不完全统计，能源领域的央企如中国石化、中国石油、中国海油、中
国中化、国家能源集团、中国核电、中广核、华能集团、国家电投、华电集团、南方电网等多家能源企业相继宣布，已完成
DeepSeek大模型私有化部署，全面接入企业自有的Al大模型。

DeepSeek作为一款具有强大算法优化能力的人工智能平台，将为能源领域提供更加精准和高效的数据分析与处理方案。这意味

着，能源企业不仅可以在日常管理中更好地应对复杂的能源系统问题，还能够通过智能化手段提升能源业务的运营效率。

部分能源企业Deepseek部署情况

企业 动态

中国石油 2月8日，中国石油昆仑大模型正式完成DeepSeek大模型私有化部岩，

国家管网集团 2月10日，国家管网集团完成满血版Deepseek模型的动有化部署。

国家能源集团 2月11日，在国家能源集团科信部播导下，信息技术公司（集团数据中心），利完成DeepSeek-R1系列大模型在国能企业云平台
本池化部署并正式上线。

龙源电力 2月12日，龙源电力宣布，新能源数字化平台部著上线Deepseek-R1系列大模型，

南方电网 2月12日，南方电网人工智能仓新平台完成了开源大模型Deepseek的本池化部署：

中国中化 2月13日，中国中化人工智能平台完成DeepSeek系列模型部署：道过私右化部署方式百向全公司提供开放服务：

中广核 2月13日消息，中广核Al大模型完成了DeepSeek的全面接入，实现了DeepSeek模型在集团的本地化部署，

中南电力 2月14日，中南电力顺利完成了DeepSeek开源大模型仕本地的部署工作：

中国华能集团 2月15日，中国华能集团有限公司完成了DeepSéék系列模型的本地化部著，开推出了“容智小能：AI助于与“H内+移动户：

正泰新能源 2月18日：正泰新能源宣布，正泰新能源售电交易事业部与信息管理部联合，使DeepSeek人工智能系统成功应用于上海市松江
区虚以电厂项目

资料来源：智研咨沟整理wmw.chyxx.com
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⚫·5.2电信领域deepseek 己智研咨询

>三大运营商相继宣布全面接入Deepseek
中国电信、中国移动、中国联通三大运营商相继宣布全面接入DeepSeek，在通信与Al融合领域激起千层浪。运营商具备全国
大的流量通道和数据积累，同时在云业务硬件基础上具有较高的普及度，这些因素使得DeepSeek的全面接入有望加速Al应用的

发展，推动云业务的持续增长。
运营商通过接入DeepSeek，利用其在深度学习和多场景适应能力上的优势，在提升网络管理效率和客户服务质量。通过与
DeepSeek的深度合作，运营商能够在网络优化、智能客服、个性化服务等领域实现突破，进一步巩固其在通信行业的领先地位。

部分能源企业Deepseek部署情玩

中国电信 中国联通 中国移动
CHINATELECOM China unicom China Mobile

中国电信通过天套云全场景上架 联通云已基于星罗平台实现国产及主流党 中国移动移动云全面上线DeepSeek，实
DeepSeek，提供从部署到推理、微调的 力适配多规格Deepseek-Rl模型：兼顾 现全版本覆盖、全尺寸适配、全边能使用
全流程服务：用户可在天辈云智觉产品体 私有化和公有化场景，提供全方位运行服 中叫移动德盖全国的13个智觉中心全面
系一一息境-科研助手、天翼AI云电脑、 务保障。联道云基于A800、H800、L40S 上线上述能力，用户可选择任一智算资源
魔乐社区、“息培”智算平台、GPU云 等多款主流算力卡，预置DeepSeek-R1 池进行部署、蒸馏、智能休编排等操作：
主机！诛金属开启智能新体验：在科研场 多尺寸模型，用户可按需灵活选择、快迷 此外，移动云深度集成Deepseek模型，
景，“息壤-科研助手”基于Deepseek 广展，快速搭建DeepSeek-R1推理和微 搭载自研的COCA算力原生平台，实现
构建webui应用服务，帮助科计工作者 调环境， “箱即用”的使性，还为
提高学术资源检索和文献阅读分析效率； DeepSeek-R1模型定制算力方案
芦惠AI场景中，天翼AI云电脑接入
Deepseek，提供智能会活服务，赋能办
公、教育和生活等多元化场景，

资料来源：智研咨询整理ww.chyxx.com
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⚫ deepseek·5.3金融领域双 己智研咨询

DeepSeek在金融领域的应用场景较为广泛

自DeepSeekV3/R1模型发布以来，金融机构纷纷将其视为提升技术实力和市场竞争力的重要抑手，并加速推进部署与应用。已

有多家金融机构宣布接入或部署DeepSeek。DeepSeek通过底层数据的深度关联和逻辑推演，为用户提供可靠的数据支持，还

可将复杂的投资问题拆解为清晰的分析步骤，深入理解市场逻辑。此外，DeepSeek赋能效率提升，成本优势凸显，尤其对人
力和技术资源相对有限的中小金融机构更为友好。相比较其他Al工具，DeepSeek性价比较高，再加上开源策略，金融机构可根

投研、风险管理、文档处理、供应链金融等诸多核心业务场景。

部分金融企业DeepSeek部署情况

01 02 03 04 05

应用 智能服务 智能投研 风险管理 文档处理
方向

供应链金融

主要 数据分析、策略生成 追约识别、欺诈检测、 智能客服、个性化推荐， 报告生成、合同审、 信用评估、风险监空、

场景 风险评估 合规监控 需求分所 文档分类 融资服务

技术 时间序列型、NLP技 L5TM模型、图神经网络、 多模态交互、用户画像、 预训续模型、语义匹配 E尺P数据分析、动态评分

特点 术、强化学习 异常检测 知识图谱 划则引擎 实时监控

优势
提升研究效率和决策准

降低风险事件发生率
提升客户满意度和响应

提升处理效率
优化了供应链金融业务

确性 效率 流程

布局 国泰君安、汇添富基金出储银行、重庆银行等 等 江苏银行、苏商银行等 兴业证券、北京银行等 联易融科技集团等者
www.chyxx.com
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⚫

南海诸岛

·5.4政务领域deepseek 己智研咨询

多地将DeepSeek应用于政务系统

作为日常生活中与公众交互晟密切、最频繁的场景之一，政务服务与人工智能大模型在信息收集、文本总结、智能交互等方面
的能力高度契合。近日，多地宣布，已将DeepSeek应用于政务系统，面向用户开展应用。当前，数字政府建设已进入深化提质
阶段，政务应用与人工智能结合，或将成为未来重要发展趋势。DeepSeek不仅在内容生成、智能交互等方面提升办公效率，

政府部门DeepSeek部署情况

昌吉世族白治州上 乌海市海而区成功完 和浩特市大数据管坦局组织内 deepseek战全首个某」 成ek智 蒙古大数据产业发展集团技术团
DeepSeek—R1智 能平台的本地化音署 队：完成了Decpseek-Rl在政务

智研咨询

孟改务大读型 外网的本地化部署
降本效 拓展应用场景

昌都方经济 北京市三台区政务和数据局完成了政
和信息化局 务云本地部翠DeepSeek大模型环境，

（数据管理局） 上线了“二政”数智助兰
携手口三信 政务
昌都分公司 山东均台市大数据局威功完威了国产

完成 大模型DeeSeek的本地化部署

DeepSeek

R1-70B模型
江西赣州中已完成政务环境Deepseek

在方六数据 系列大模署，成为全省首个成功 DeepSeek大模型让政务工作提质增效,政务
口心政务云 音署工线该大模型的叶级市

智能体也赋能Deepseek，丰富了Deepseek的上的装 泉州市德化完威成基三同产大模三 应用场景和训练资源，让模型更“聪明”。政
Dccpscck的政务审批信息暂能号询系

重庆九龙波区基于 统本化音署 务服务与人工智能的双向赋能,形成了一个互
DeepseekRl血版大

南海诺岛 利共赢的循环
模型硅设的“大间" 广州市政务服务和数据管理局
在区改府亡网上线

深圳市基于政务云环境面白
在政务外网正式倍芒上线 全市务区各音门正式提供

DeepSeek-Rl、V3671B大摸型 Dcepscak模型应用服务
资料来源：智研咨询整理 wwww.chyxx.com
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⚫

AI

deepseek●6.1A大模型基本情况 己智研咨询

A大模型被视作通往通用人工智能的重要路径
2022年底，由OpenAl发布的语言大模型ChatGPT引发了社会的广泛关注。在"大模型+大数据+大算力”的加持下，ChatGPT

能够通过自然语言交互完成多种任务，具备了多场景、多用途、跨学科的任务处理能力。以ChatGPT为代表的大模型技术可以
在经济、法律、社会等众多领域发挥重要作用。大模型被认为很可能像P时代的操作系统一样，成为未来人工智能领域的关键
基础设施，引发了大模型的发展热潮。

A大模型具有泛化性（知识迁移到新领域）、通用性（不局限于特定领域）以及涌现性（产生预料之外的新能力）特征。以
haGPT为代表的AI大模型因其具有巨量参数和深度网络结构，能学习并理解更多的特征和模式，从而在处理复杂任务时展现
强大的自然语言理解、意图识别、推理、内容生成等能力：同时具有通用问题求辩能力，被视作通往通用人工智能的重要路径。
按照部署方式划分，A大模型主要分为云侧大模型和端则大模型两类，云侧大模型分为通用大模型和行业大模型，端例大模型
主要有手机大模型、PC大模型等。

AI大模型分类

泛化
咨询

通用大模型 Deopsoek、hatGP文心一言

通用 性
性 云侧大模型

行业大模型 问HithirikCPT，盘古矿山人漠
、光明电力人摸兰等

涌现 AI大模型
性 手机大模型

端侧大模型 PC 大模型
智研

智研咨询智研咨
汽车大模型

AI大模型的三大特征
资料来源；智歼咨询整理 www.chyxx.com
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⚫ deepseek●6.2A|大模型发展历程 己智研咨询

>2024年中国A大模型商业发展加速

1956-2006年，深度学习和神经网络技术的提出和发展，为A1大模型的出现奠定了技术基础，大模型技术萌芽；2006年后自然

1与BERT，预训练大模型成为自然语言处理领域的主流；2022年底，OpenAl推出ChatGPT引发全球大模型发展热潮，2023年中

国国内大模型训练开始井喷，出现“自模大战”现蒙；2024年中国政策加大行业落地推动力度，商业发展加速。

A大模型发展历程

+1956年：计算机专家约·麦卡锡首次提出 2013年：Word2Vec模型的诞生，首次提出 2020年：OpenAI推出了GPT-3，模型参数规
“人工智能”概念，标志着AI领域的诞生： 将单词转换为向量的“词向量模型”，极大 模达到1了50亿，成为当时最大的语言模型，

+1980年：卷积神经网终（CNN）的雏形诞生 培推动了自然语一处理技术的发展： 并在零样本学习任务上实现了巨大性能提升：
为后续的深度学习奠定了基础。 2014年：对抗式生成网络（GAN）的诞生， 2022年11月：落载了GPT-3.5的ChatGPT发

+1998年：LeNet-5的出现，标志着机器学习 标志着深度学习进入了生成模型研究的新阶 布，以其逼真的自然语言交互和多场景内穿
从浅层模型向深度学习模型的转变，为自然 生成能方，迅速成为互联网上的热门话题：
语言处理和计算机视觉等领域的研究奠定了 2017年：Go0gle提出了基于自注意力机.制 2023年3月：GPT-4的发布，这是一个超大
基础 的Transformer架构，为大模型的预训练 规模的多模态预训练大模型，具备了多模态

法架构奠定了基础。 环解与多类型内容生成能方，标志着大数拆，
2018年：OpenAl和Google分别发布了GPT 大算力和大算法的完美结合：大幅提升了大
1与BERT，标志着预练大模型成为自然语 模型的预训练和生成能力，2023年，中国拟
言处理领域的主流、 起“百模大战”：发布各类大模型数量超过

100个，涵盖通用大模型、行业大模型等。
2024年中国政策加大行业落地推动方度，商
业发展加速：向时：大模型产品使用价格进
一步下降，为大模型广泛商用落地提供了基

1.萌芽期（1950-2005 2.探索沉淀期（2006-2019） 3.迅猛发展期（2020-至今）

资料来源：智饼咨询整理www.chyxx.com
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?6.3A|大模型发展背景 Ydeepseek 己智研咨询

国家和地方各级政府对A大模型的创新发展给予了有力支持
在政策层面，国家和地方各级政府对A大模型的创新发展给予了有力支持推动传统产业数字化转型。近年来，我国始终高度
重视人工智能发展机遇和层设计，发布多项人工智能支持政策，国务院于201了年发布《新一代人工智能发展规划》：科技部

等六部价也于2022年了月印发《关于加快场景创新以人工智能高水平应用促进经济高质量发展的指导意见》对规划进行落实。
伴随人工智能领域中大模型技术的快速发展，我国各地方政府相继出台相关支持政策，加快大模型产业的持续发展。

中央地区A/大模型相关政策 地区A大模型相关政策

2022年了月，科技部等六部门发布《关于加快场景创新以人工智能高水平应用 2023年8月，成部市发 2024个10月：河南省发布
24年7月，北京市发布

促进经济高质量发展的指导意见 布成都市加快大摸 河南省动“人工智能+”
北京市推“人工智能+

型创新心而推进人工 行动计划」（2024-2026年）”
行动计划（2024-2025←）3

场景创新成为人工智能技术升级、产业长的新路径，场景创新成果持续涌
现，推动新一代人工行能发展上水平， 智非产业质量发展 2024年5月，

的若干持能 山乐省发东
2024年1月，十七部门印发了《“数据要赤×”三年行动计划（2024一2026 《关于加快大
年}" 2025年2月：

模产业高质
武汉市发布了 三发晨的指导

以科学数据支法大模型于发，深入控诺各类科学数据和科技文融，通过细粒 武汉市促进 意见
度知识指设和多来源知识留合，构建科学知识资滤底应，建没高质空语料库
和基础科学数据集，支持开展人工智能大模型开发和认练、

人工智能产业
发展若干收策 2023年11月

上海市发布
·2024年了月，四部门发布了国家人工智能产业综合标准化体系建设指南 上海市推动

（2024版）3 人工晋能大模
2025年1月：贡州省发布 型创新发展若

规范六模型别练、指理、音署等环节的技术要求，包后大模型道用技术要求， 贵州省推动人智能高 干拦施
评测指标马方法、股务能力成热度评估、生成内穿评价等标消。 质发展行站方案 (2023-2025

（2025—2027什）$ 年！"
●2024年12月，四部门发布中小企业数字化赋能专项行动方案（2025—2027 南海诸岛

年)"
2（24年9月，湖向省发布湖向省人工智能产 2024个5月，广东省发布广东省关

建设一批迈用于中小企业的年直行业大漠型，强化口小企业大漠型技术产品 业发展三年行动计划（2024-2026年） 千人工智能赋能千行百业的若干挡3

伙给。 资料来源：智研咨询整理ww.chyxx.com
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⚫·6.4AI大模型市场现状 Ydeepseek 己智研咨询

AI大模型应用规模不断壮大
价格方面，中国大模型价格下降趋势仍在继续。载止到2024年底，我国典型Al大模型的输入价格下降至1.5元/百万Tokens以内

再到DeepSeek的横空出世，一度将百万Tokens的输入价格拉进“毛时代”

应用方面，随着大模型技术成本的持续下降和应用场景的不断拓展，AI大模型正迎来从高门槛专业技术向大众化、普惠化转变

的关键节点，应用规模持续壮大，2022-2027年中国AI大模型应用市场规模复合增长率将达到148%。2024年中国AI大模型应用

市场规模达157亿元，预计到2027年市场规模将超1100亿元。

2023-2024年中国国产A1大模型价格走势 2022-2027年中国A1大模型应用市场规模（亿元）
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瓷料来源；智歼咨沟整理 www.chyxx.com
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⚫ 己智研咨询●6,4A大模型市场现状 Ydeepseek

语言大模型为市场主流
为促进生成式人工智能服务创新发展和规范应用，2024年，网信部门会同有关部门按照《生成式人工智能服务管理暂行办法》
要求，持续开展生成式人工智能服务备案工作。截至2024年12月31日，共302款生成式人工智能服务在国家网信办完成备案

其中2024年新增238款备案；对于通过AP接口或其他方式直接调用已备案模型能力的生成式人工智能应用或功能，2024年共

105款生成式人工智能应用或功能在地方网信办完成登记从模态结构来看，语言大模型为市场主流，占比了8%：从类型结构来

看，通用大模型占比28%，垂直大模型占比了2%。

模态结构 类型结构

咨询智研咨

视频大模型■多模态大模型语言六型 垂直六漠型■通用大模型

智研咨询智研咨询

瓷料来源；智歼咨沟整理
www.chyxx.c.om
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⚫6.5AI大模型结构 Ydeepseek 己智研咨询

AI大模型架构不断完善
A/大模型架构包括基础设施层、模型层、应用技术层、应用层。基础设施层包括GPU、CPU、存储和网络等硬件设施。这些硬

件设备为AI大模型的训练与推理提供了关键的运兑资源和存储能力。模型层包含各种AI大模型，如大语言模型、视觉-语言模型
等，具备强大的学习和推理能力。应用技术层包括Aet智能体技术、检索增强生成技术、大模型微调、提示词工程、思维链技
术等。这些技术利用大模型的推理能力对任务进行规划拆解，并使用外部工具完成复杂任务。应用层展示了A大模型在具体场
景中的应用，如增强检索类应用、智能体类应用、事务处理类应用等。

AI大模型架构图

应用层 增强检素类应用 智能体类应用 事务处理类应用 分析决策类应用

检索增强生成 微调 数据获取 数据向量
应用技术层 智能体

提示词工程 忠维链 数据清洗 访问控制

语言-视觉大模型 语音-语言大模型 召回、排序模型 文本理解模型
模型层 大语言模型

语音-视觉大模型 图片识别模型 多模态监与分割大模型

基础设施层 GPU CPU 存峰 网络 算力调度

资料来源：智研咨询整理 www.chyxx.com
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⚫ deepseek●6.6A大模型应用部署 己智研咨询

大模型应用需求落地一般分为四个阶段
大模型应用需求落地一般分为四个阶段：1、场景需求评估：评估企业当前的大模型技术、应用场景和能力，做好大模型应用落

能力体系，包括大模型建设方案设计、系统研发和功能测试、数据与算法准备等。3、大模型应用部署：将大模型部署到具体的

生命周期管理等。4、大模型运营管理：建立大模型运营管理体系，保障大模型的长效运行，并通过实时监测和反馈机制提升运
营效率，包括实时监测与动态追踪、持续优化与管理体系完善等。

AI大模型应用部署方式

全栈构建（定制大模型） 定制模型 扩展应用 能力嵌入 直接调用

应用软件 应用软件 应用软件 应用软件 应用软件

大模型工具链（数据检索 大模型工具链（数据检 大模型工具链（数据检索、大模型工具链（数据检案、大模型工具链【数据检索
提示词工程等 察、提示词工程等， 提示词工程等 提示词工程等） 提示词工程等，

AI大模型（基础模型及微 AI大模型（基础模型及 AI大模型（基础模型及微 AI大模型（基础模型及微 AI大模型（基础模型及徽

调) 微调) 调) 调) 调)

算力基础设施 算力基础设施 算力基础设施 算力基础设施 算力基设施

重量部署 轻量部署

资料来源：智研咨沟整理www.chyxx.com
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⚫●6.7AI大模型商业模式 Ydeepseek 己智研咨询

AI大模型市场应用的商业化模式逐渐清晰

本地化部署：软硬件一位、提供 适用于党政、金融、能源、 定制化模式面向大型政企：大型企
预计1统和微调等服务（80%在B端） 工业等行业的大中型企业 业在应用AI大模型时，更倾向于定

定制化 和组织机构，如中国华能 制化，并采用本地化部署模式，当
55%集团有限公司完成了 前，大模型技术和产品达代迅速，

云部署：提供算力服务和大模型 DeepSeek系列模型的本 定制化模式下，客户会要求大模型
预训练及微调服务 地化部署 服务商定期送代更新服务。

API及
SaaS、PaaS、Maas等方式调用 采用API及订阅模式，具有节省资

适用于电商、医疗、教育
F服务，按流三、Tokens、产出内 40-45% 源、快速集成、实时更新和可扩展订阅 穿、时间等方式计费 等中小型用户，如

性强等优势，适用于中小型企业。

随着大模型应用的普及，将大模型
适用于智能终端等面向大 嵌入智能终端和APP中，向广告主

广告 嵌入凸能终端或APP，用户免费 规模人群的ToC场景，如 <5%
收取广告费的模式，将成为大模型

使用，向广告主收取广告费 Kimi已开始涉足大模型 产品变现的重要方式，未来大模型
的广告投放业务 应用将成为互联网广告提升和优化

流量的重要抑手。

资料来源：和矿咨询整理
www.chyxx.com
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⚫。7.1对AI模型层的影响 deepseek 己智研咨询

对A模型层：开源与价格优势将导大模型层竞争加居

打破已有过度依赖算力与标注 促进开源生态发展
数据的训练模式

打破已有过度依赖算力与标注数据 加居大模型从能力、送代同期到性

的训练模式，显著降低大模型准入 价比全面竞争，促进开源生念发展：

壁垫，利好模型追赶者。在 DeepSeek不仅主打高性价比还将

DeepSeek-v3和R1模型之前，大模 模型全部开源，打玻了闭源模型在

型行业信奉“竞力即权力，规模即 性能和应用上的优势神话：促使更
为其他模型研发者提供了新的

护城河”的逻辑，DeepSeek打破 技术思路 多人重新视开源模型的价值。多

了这种传统路径依赖，展示了通过 家团队已宣布复现基训练过程，这

改进模型架构和训续方法，如大规 架构上的“捷径”对于利用大算力 将极大推动开源生态的繁荣，也意

模使用强化学习技术：即使在数活 与标注数据作为护城河的领先模型 味着模型层竞争更却激烈：闭源模

标注量少的情况下，也能极大提升 是巨大的挑战，为其他模型研发者 型不再拥有绝对优势：促使模型开

模型推理能力。 提供了新的技术思路和追赶方式， 发者不断提升模型性能、降低成本
预计将引发一波模仿、探索高效训 以在市场中拥有更多客户和使用量：

练方法和创新模型架构，从而加速

追赶的趋势。 资料文源：智研咨询整理www.chyxx.com
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⚫ 2智研咨询了2对A算力层的影响deepseel

对AI算力层：短期降低对先进算力需求预期

短期内缓解算力压力 01 为国产显卡和ASIC芯片带来了机会 02

DeepSeek通过创新的训练方法，如在预训练 另一方面，也为国产显卡和ASIC芯片带来了
阶段加入强化学可，用较少的计算资源就达 机会。因为DeepSeek的RL策略对并行计算需
到了接近GP工-01的性能，这使业界开始反思 求下降40%，这使得国产算力硬件有机会凭
大算力在AI发展尤其是大模型训练过程中的 借成本和服务优势在市场中占据一席之地。
必要性，部分企业预计会减少对大规模算力 客户可以根据实际应用场景灵活进行定制化
基础设施的激进投入，短期内可能会局部缓 芯片开发，算力市场预计走向多元化发展。
解算力压力，但长期来看，随着A能力的边
界扩展（如多模态、复杂推理、通用人工智
能）以及应用场景的爆发式扩展，算力需求
仍将增长。

资料文源：智研咨询整理www.chyxx.com
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⚫ 己智研咨询了，3对云厂商的影响deepseek

对云厂商：利好云厂商下游需求增长，有望进一步提升国产云厂商利润率

DeepSeek为云厂商提供了更高效、低成本的APl调用 Deepseek将加速企业数字化转型上云，规模效应下进
方案/AI解决方案 一步提升云业务利润翠

目前云厂商自身集算力供给、大模型研发与AI应用为一体， 对国内云厂商，Decpsck将加速企业数字化转型上云：规模效应下
Dccpscck高性价比、开源模型的发布虽然削弱模型层竞争壁举，加 进一步提升云业务利润率：AI背景下数字化和云化是必然的趋势：且

大AI云格局的不确定性，但为云厂商提供了更具性价比的AI方案， AI云的技术壁垒、相关配套服务的利润空间和整体市场空间显著高于
Deepseek高性价比、开源模型的发布削弱了云厂商/大模型厂商在A 专统云，而Deepseek模型的出现加速了各行业的数字化转型进程。
模型服务层面的壁举，让大模型差距更小但Deepseek利好国内外 预计将带动国内云厂商利润率向海外云厂商靠拢
大模型向openAl等一流模型追赶。同时，Deepseek的高性价比开源

模型为云厂商提供了更高效、低成本的API调用方案AI解决方案，如
R上线短短两周，腾讯云、华为云、微软AZure和亚马逊AWS均已上

线DeepSeek-R1相关服务，并提供了便提的部署和调用方式，

Deepseek缩小了云厂Al前期投入与应用兑现之间的时
Deepseek拓展Al应用场景，带动Al云增长与资源成本

Deepseek的技术路线使得云厂在高额前期投入的重压下有了喘息之 DeepSeek模型的普及将成能更多应用场景，从而准动了云服务厂商

机：更好地去评估AI板块的RQI，更加注重模型的成本效益和实用性 的业务增长，云服务厂商既是技术降本的受益者，也是放大降本效应
加大在模型部署、优化和管理的投入：加强对A应用场景的拓展和落 的推动者
地

资料文源：智研咨询整理www.chyxx.com

国际资本市场研报资讯+V: quanqiuzixun8



⚫ 2智研咨询

对AI应用层：降低AI应用研发与落地的成本，加速AI应用发展

智研咨询

降低垂类模型应用开发门槛，加速AI应 将同等模型能力所需的算力极度压缩，为
显著降低推理成本，提升应用端盈利能力

用/Agent在各个场景落地 AI端侧落地提供技术基础

Deepseek模型的低成本优势使得开发利 DeepSeek高性价比的模型使得Al应用研 Deepseek将同等模型能力所需的算力大
用大模型训练、调优的门槛降低，企业 发和使用成本显著降低，必而提升企业 幅压缩，模型提供的高性价比和高效推
无需投入巨额资金用于模型训练就能获 盈利能力：应用厂商也可以有更多资源 理能力便其能够更广泛地应用于端侧设
取高性能模型，加速垂类模型发展，利 进行进行产品优化和市场拓展。 备，预计将加速了端侧A应用的落地。
好AI在各行业的渗透，如医疗、教育等领
域，催生出更多创新的AI应用场景和商业
模式。且Deepseek-Rl具备深度思考和

咨询
出色的推理能力、且成本低，有望成为
互动场景或工作任务的“Agent智能体”

智研咨询

大脑，利于AlAgent在各个场景普及
资半宋源：智研咨沟整理 www.chyxx.com
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2 智研咨询 柯品行研报告·专项定制·月度专题·市场池位证明·专精装新中报·可研报告·商业计划书·产业划三
INTELLIGENCERESEARC-GROUE

新质生产力报告推荐

01 2025年中国HBM行业市场现状分析及未来趋势研判报告

02 2025年中国DDR5行业市场研究分析及产业需求研判报告

03 2025年中国智能算力行业发展现状及未来趋势分析报告

04 2025年中国端侧AI行业市场现状分析及发展趋势展望报告

05 2025年中国AIDC行业市场发展态势及产业需求研判报告

www.chyxx.com
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2 智研咨询 柯品行研报告·专项定制·月度专题·市场池位证明·专精特新中报·可研报告·商业计划书·广业规划三
INTELLIGENCE RESEARC- GROUJR

智研咨询领域优势

数据优势 权威渠道 专业服务
Dataadvantages Authoritative chanel Prafessional services

im TIT

拼有全国百万家企业基础数库 我们的第三方数据渠道右国家统 全国各地分支网络和严格的调查
计局、国家海关、商务部、相关 控制流程，使我们有足够的知识

行业协会等权威机构 和能力向客户提供高质量服务

成功案例 研究领域 全球客户
Success cases Research field Global customers

超过200多个研究项目的成功案 研究领覆善能源、化工、机械、 我们很荣幸的为国内外知名企业
例 汽车、电子、医疗等诸多行业 和机构提供过咨询服务

www.chyxx.com

国际资本市场研报资讯+V: quanqiuzixun8



2 智研咨询 柯品行研报告·专项定制·月度专题·市场池位证明·专精装新申报·可研报告·商业计划书·产业规划三
INTELLIGENCERESEARC-GROU

晨产业研究报告 冒 定制报告 可行性研究报告 国商业计划书

:

（公众号） （微信客服） 【智研小程序】

最全面的产业分析·可见的行业趋势·

www.chyxx.com
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